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Contexto e evolucao das medidas tarifdrias norte-americanas

A politica comercial norte-americana passou por mudancgas sucessivas entre 2025 e 2026.
Embora o 2° Tarifaco reduza a tarifa maxima incidente sobre os produtos brasileiros, ele
também reduz as tarifas aplicadas aos principais concorrentes internacionais, tornando
necessaria uma analise da competitividade relativa entre os dois regimes.

LINHA DO TEMPO DAS MEDIDAS TARIFARIAS
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Ago/2025

Tarifa adicional ao
Brasil entra em vigor

Abr/2025

Tarifa reciproca
de 10% entra em vigor

Jun/2026

Fev/2026

Tarifa global substitui
o regime anterior

EUA anunciam novas
propostas via Secao 301
EUA aplicam tarifa-base

global de 10% sobre

importacoes, com
excegoes por produto.

Apods anuncio de +40 p.p.
ao Brasil, produtos nao
excepcionados passam

a tarifa total de 50%.

Suprema Corte Americana
derruba tarifas baseadas na
IEEPA.

Governo institui sobretaxa
mundial de 10% via
Secao 122.

USTR propée tarifa adicional
de 25% sobre produtos
brasileiros; e sobretaxas de
10% a 12,5% contra
economias ligadas a
falhas no trabalho forcado.

O 2° Tarifaco reduz a tarifa maxima sobre o Brasil, mas também
reduz as tarifas dos concorrentes, mantendo a desvantagem relativa.
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Fonte: MDIC, USTR e Economia FIESC

Tabela 1: Comparacao entre o 1° e o 2° Tarifaco

0 Tarifa Especifica
para o Brasil

@ Tarifa Multilateral

Total do Brasil

89' Total dos Demais
- paises

Produtos da
Segao 232

Regime vigente entre

ago./2025 e fev./2026
(1° Tarifacgo)

40%, com certos
produtos isentos

Tarifas Reciprocas,
variando entre 10% e
50%, a depender do

pais

50% (10% + 40%)

Entre 10% e 50%

Mantidos

Regime proposto a
partir de jul./2026
(2° Tarifago)

25%, com certos
produtos isentos

Tarifa de 10% ou
12,5% relacionada ao
trabalho forcado

37,5% (12,5% + 25%)
10% ou 12,5%

Mantidos
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Diferenca da Margem Preferencial Ajustada pelos Competidores de Santa

Catarina do 1° para 2° tarifaco, para os principais produtos

Produto

Ranking nas
Exportacoes
aos EUA

Tarifa
Brasileira

1° Tarifagao

Tarifa Efetiva dos
Competidores

Margem Preferencial
Ajustada pelos

Tarifa
Brasileira

2° Tarifagao

Tarifa Efetiva dos
Competidores

Margem Preferencial
Ajustada pelos

Competidores (p.p.)

Mudanga na
Competitividade
Tarifaria do 1° para
o 2° Tarifagao

Madeira de coniferas

Competidores (p.p.)

a0 e 3° 50,0% 17,9% -32,1 37,5% 11,6% -25,9 +6,2 p.p.
o 441239 Madeira compensada 5° 50,0% 19,7% -30,3 37,5% 11,6% -25,9 +4,4 p.p.
all 020329  Carne suina congelada 8° 50,0% 21,1% -28,9 37,5% 10,2% -27,3 +1,5 p.p.
GANHOS) | .gqos50, | o e T e i 9° 50,0% 20,7% -29,3 37,5% 11,9% -25,6 +3,7 p.p.
350300  Gelatinas e derivados 14° 50,0% 19,4% -30,6 37,5% 10,9% -26,6 +4,0 p.p.
#hiazeii | Sofimes cabihos.e 1° 50,0% 25,3% -24,7 37,5% 10,7% -26,8 -2,1 p.p.
- 4ipss) | MR SHITRiS 12° 50,0% 26,8% -23,2 37,5% 10,9% -26,6 -3,4 p.p.
|
Iz asigse, [ EOSEE PenCIo 18° 50,0% 26,7% -23,3 37,5% 10,9% -26,6 -3,3 p.p.
PERDAS
442199 Obras em madeira 35° 50,0% 27,1% -22,9 37,5% 11,5% -26,0 -3,2 p.p.
spauiRg =S e 40° 50,0% 26,7% -23,3 37,5% 11,5% -26,0 -2,7 p.p.
/1 produtos em SHé produtos em SHé ===} produtos em SHé
o

\_

Fonte: Economia FIESC.

terao GANHO de competitividade
do 1° para o 2° tarifagdo

[Th

terdo PERDA de competitividade
do 1° para o 2° tarifagao

permanecerédo INALTERADOS
por estarem na Segao 232
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Evolucao da Tarifa efetiva e da Margem Preferencial Ajustada pelos
Competidores

@ BRASIL Tarifa Efetiva (%) Prodittos Margem Preferencial Ajustada Competitividade
Fora da pelos Competidores* do Brasil Tarifaria do 1°
1° Tarifago 23,8% Secao 232 : _ ara o 2° Tarifaco
1° Tarifago 2° Tarifaco P §
Tarifas dos EUA
sobre o Brasil 2° Tarifaco 20.7% Ganho de
evoluiram de ' 75,8% '7,9 p.p. -7,7 p.p.
max. 50% em 2025 0,2 P-P.
para 37,5% em 2026. 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

0D SANTA CATARINA

Tarifa Efetiva (%) Produtos Margem Preferencial Ajustada Competitividade
li} Fora da pelos Competidores* de SC Tarifiria do 12
1° Tarifago 47,8% Secao 232 5 : 2 Tari
Tarifas dos EUA 0 ¢ 1° Tarifaco 2° Tarifaco para o 22 Tarifago
sobre SC
evoluiram de Ganho de
max. 50% em 2025 2° Tarifago 35,9% ) & -
o & 20t 59,7% 15,5 p.p. 14,9 p.p. 0.6 p.p.
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%
[ @ Apesar da reducao das tarifas nominais, a desvantagem competitiva do Brasil e de Santa Catarina praticamente nao mudou. ]

»
Fonte: Economia FIESC. * A Margem Preferencial Ajustada pelos Competidores foi ponderada pela parcela de produtos fora da Secéo 232. ‘ ’Esc



Evolugcao das exportagoes catarinenses aos Estados Unidos, pelo regime
tarifdrio do 1° Tarifaco

Série mensal —jan/2024 a mai/2026

‘ EVO'“&‘?O das Exportacdes em USS FOB et il | Evolucdo das Exportagdes em Volume
(USS milhGes FOB) (kg liquido)
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Durante o periodo de vigéncia das tarifas (ago/25-fev/26), as exportacdes dos produtos afetados apresentaram forte redugao
tanto em valor quanto em volume, com recuperacao parcial a partir de mar/26.

Fonte: MDIC e Economia FIESC
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Estudo de Impacto do Tarifaco em Santa Catarina

Estimativas de Perda de Emprego e PIB, baseados em 4 possiveis cenadrios de queda nas exportacdes para os EUA
(1° Tarifaco - 2025)

(0)] Perda de Emprego em 1-2 anos P Perda do PIB no curto prazo
(@) (em milhares) alfl (1-2 anos, em bilhées)
(milhares) (bilhGes)
60,0 4,0
3,5
50,0 44,6
3,0
40,0
32,2 2,5
30,0 2,0
19,1
20,0 1,5
1,0
10,0 6,3 05 0,4
oo R 0o R
1-Gerenciavel: 2-Esperado: 3 -Severo: 4 - Colapso: 1-Gerenciavel: 2-Esperado: 3 -Severo: 4 - Colapso:
Quedade10% Quedade30% Quedade50% Quedade 70% Quedade10% Quedade30% Quedade50% Quedade 70%
das exp. EUA das exp. EUA das exp. EUA das exp. EUA das exp. EUA das exp. EUA das exp. EUA das exp. EUA

0 CONCLUSAO Os resultados da comparacao do 2° tarifaco indicam que as condicdes vistas no 1° se manterao,
com impacto similar ao observado durante os meses em que o 1° tarifaco esteve em vigor.

»
Fonte: Economia FIESC. F'ESC



Impacto das tarifas sobre o emprego

Cada faixa agrupa municipios pelo valor das exportacdes expostas as tarifas dos EUA, em R$ por habitante.

Comparativo da taxa de crescimento do estoque de empregos formais

Jul/2025 — Fev/2026 ~ 7,6 mil empregos

deixaram de ser gerados

B Média3anos [l 2025/26 Estimativa baseada no diferencial de crescimento

Variagdo do emprego entre municipios mais expostos e
(p-p.) os demais, aplicada ao estoque existente

antes da entrada em vigor das medidas.

2,5% Média 3 anos | 2025/26

2.0% 1,88% 1,91%
g P 18e%  032%  -156 ; boati
o miais expostos 88% 32% 1,56 p.p. Como o impacto foi estimado
=70
1,0% = = —
Demais
(o 191%  1,01%  -0,90 p.p. cOo
05% 0,32% municipios C'D')
0.0% - Classificacao Mais expostos Comparacao Estimativa
Municipios Demais Diferencial (A p.p.) 0,66 p.p. Dependéncia das Municipios com Comparagao da taxa O diferencial observado
mais expostos municipios exportacoes aos EUA exportagoes acima de crescimento do (A p.p.) foi aplicado
sujeitas as tarifas de R$ 500 por emprego entre 0s ao estoque de
(R$/habitante) em 2024. habitante. mais expostos e 0s empregos para
58 municipios. demais municipios. estimar o impacto.

@ Quanto maior a exposi¢cao das importagoes, maior foi a queda no ritmo de geracao do emprego.

»
Fonte: CAGED/MTE e Economia FIESC. F’ESC
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